
 

บทคัดย่อ 

 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรทางเศรษฐกิจกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์รายหมวดธุรกิจและสร้างแบบจ าลองท านายการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาหลักทรัพย์รายหมวดธุรกิจ
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจากตัวแปรทางเศรษฐกิจ โดยศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจโดยใช้ข้อมูลราย
เดือนตั้ งแต่พฤษภาคม 2557 – ธันวาคม 2560 ด้วยการวิเคราะห์การถดถอยเชิงซ้อน (Multiple 
Regression) ด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด(ordinary least squares) จากผลการวิเคราะห์ดัชนีราคาหลักทรัพย์
ทั้ง 28 หมวดธุรกิจ พบว่า 1) อัตราเงินเฟ้อมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพย์อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติใน 12 หมวดธุรกิจได้แก่ ธุรกิจการเกษตร  อาหารและเครื่องดื่ม  แฟชั่น  ของใช้ส่วนตัว
และเวชภัณฑ์ ธนาคาร  ประกันภัยและประกันชีวิต เหล็ก   บริการรับเหมาก่อสร้าง  กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ พาณิชย์  สื่อและสิ่งพิมพ์   และเทคโนโลยี
สารสนเทศ    2) อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพย์
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติในหมวดธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต  และยานยนต์ 3) ดัชนีค่าเงินบาทมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติในหมวดธุรกิจแฟชั่น 
ธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย์ เหมืองแร่  สื่อและสิ่งพิมพ์   4) ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  หมวดธุรกิจเงินทุนและ
หลักทรัพย์ และหมวดธุรกิจยานยนต์  แต่ในหมวดธุรกิจบริการเฉพาะกิจกลับพบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้าม  และ 5) ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจพบว่าไม่มีนัยส าคัญทางสถิติกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ทุก
หมวดธุรกิจ   โดยแบบจ าลองที่ได้ส่วนใหญ่พบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์การท านายมากกว่า 0.80 ซึ่งแสดงว่า
สามารถท านายการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาหลักทรัพย์ได้มากกว่าร้อยละ 80 โดยมีเพียงแบบจ าลองใน
หมวดธุรกิจแฟชั่น   บริการเฉพาะกิจ  บริการรับเหมาก่อสร้างและเหมืองแร่เท่านั้นที่มีค่าสัมประสิทธิ์การ
ท านายน้อยกว่าร้อยละ 80 โดยมีค่าเท่ากับ 0.7917  0.7159  0.7049 และ 0.5880 ตามล าดับ 
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