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          บทคัดยอ 
 

จากการศึกษาความนาจะเปนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอ
ภาวะความลมเหลวทางการเงินโดยใช Z-Score Model  สําหรับขอมูลที่ใชในการศึกษานํามาจากทุก
กลุมอุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยกเวนกลุมธุรกิจการเงิน  ซึ่ง
ประกอบดวยหมวดธุรกิจธนาคาร  เงินทุนและหลักทรัพย  ประกันภัยและประกันชีวิต  โดยทําการ
เก็บขอมูลในระหวางป พ.ศ. 2550 – 2554 

ผลการวิจัยทางดานอัตราสวนทางการเงินพบวา บริษัทที่มีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนตอ
สินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ําแสดงวาบริษัทนั้น
อาจประสบปญหาทางการเงิน ประกอบดวย บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) และบริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ 
จํากัด (มหาชน) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสะสมตอสินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถ
วิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวาบริษัทนั้นอาจประสบปญหาดานการจัดการทาง
การเงินเพื่อกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงาน ประกอบดวย บริษัท เอบิโก โฮลดิ้งส จํากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี
ตอสินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวา
บริษัทนั้นอาจประสบปญหาในเรื่องของการนําสินทรัพยที่มีไปบริหารเพื่อกอใหเกิดกําไร ประกอบดวย 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัท เคเทค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 
บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) และบริษัทที่มีอัตราสวนราคาหุนทุนตามบัญชีตอหนี้สินรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้
สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวาบริษัทนั้นอาจประสบปญหาในดานการเงิน
สงผลใหบริษัทมีเงินทุนไมพอที่จะนําไปจายชําระหนี้สินที่มี  ประกอบดวย บริษัท เซ็นทรัล
อุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัท เคเทค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท 
ผลิตภัณฑอาหารกวางไพศาล จํากัด (มหาชน) บริษัท เอสเอ็มซี พาวเวอร จํากัด (มหาชน) 

สําหรับการวิเคราะหความนาจะเปนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยตอภาวะความลมเหลวทางการเงินโดยใช Z-Score Model จากการวิจัยพบวา บริษัทที่มีความ
เปนไปไดนอยมากที่กิจการจะเกิดภาวะลมละลาย(Safe Zone) แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 31 
บริษัท ป 2551 จํานวน 34 บริษัท ป 2552 จํานวน 33 บริษัท ป 2553 จํานวน 33 บริษัท ป 2554 
จํานวน  37 บริษัท บริษัทที่มีความเปนไปไดสูงมากที่กิจการจะเกิดภาวะลมละลาย(Distress Zone) 
แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 29 บริษัท ป 2551 จํานวน 33 บริษัท ป 2552 จํานวน 24 บริษัท ป 
2553 จํานวน 13 บริษัท ป 2554 จํานวน 18 บริษัท และบริษัทที่กิจการอาจเกิดภาวะลมละลาย
หรือไมก็ได(Gray Zone) แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 332 บริษัท ป 2551 จํานวน 343 บริษัท ป 
2552 จํานวน 357 บริษัท ป 2553 จํานวน 369 บริษัท และป 2554 จํานวน 357 บริษัท 


