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          บทคัดยอ 
 

จากการศึกษาความนาจะเปนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอ
ภาวะความลมเหลวทางการเงินโดยใช Z-Score Model  สําหรับขอมูลที่ใชในการศึกษานํามาจากทุก
กลุมอุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยกเวนกลุมธุรกิจการเงิน  ซึ่ง
ประกอบดวยหมวดธุรกิจธนาคาร  เงินทุนและหลักทรัพย  ประกันภัยและประกันชีวิต  โดยทําการ
เก็บขอมูลในระหวางป พ.ศ. 2550 – 2554 

ผลการวิจัยทางดานอัตราสวนทางการเงินพบวา บริษัทที่มีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนตอ
สินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ําแสดงวาบริษัทนั้น
อาจประสบปญหาทางการเงิน ประกอบดวย บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) และบริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ 
จํากัด (มหาชน) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสะสมตอสินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถ
วิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวาบริษัทนั้นอาจประสบปญหาดานการจัดการทาง
การเงินเพื่อกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงาน ประกอบดวย บริษัท เอบิโก โฮลดิ้งส จํากัด (มหาชน) 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี
ตอสินทรัพยรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวา
บริษัทนั้นอาจประสบปญหาในเรื่องของการนําสินทรัพยที่มีไปบริหารเพื่อกอใหเกิดกําไร ประกอบดวย 
บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัท เคเทค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 
บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท สตารส ไมโครอิเล็กทรอนิกส (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) และบริษัทที่มีอัตราสวนราคาหุนทุนตามบัญชีตอหนี้สินรวมต่ําสุด ซึ่งอัตราสวนนี้
สามารถวิเคราะหไดวาบริษัทใดที่มีอัตราสวนนี้ต่ํา แสดงวาบริษัทนั้นอาจประสบปญหาในดานการเงิน
สงผลใหบริษัทมีเงินทุนไมพอที่จะนําไปจายชําระหนี้สินที่มี  ประกอบดวย บริษัท เซ็นทรัล
อุตสาหกรรมกระดาษ จํากัด (มหาชน) บริษัท เคเทค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) บริษัท 
ผลิตภัณฑอาหารกวางไพศาล จํากัด (มหาชน) บริษัท เอสเอ็มซี พาวเวอร จํากัด (มหาชน) 

สําหรับการวิเคราะหความนาจะเปนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยตอภาวะความลมเหลวทางการเงินโดยใช Z-Score Model จากการวิจัยพบวา บริษัทที่มีความ
เปนไปไดนอยมากที่กิจการจะเกิดภาวะลมละลาย(Safe Zone) แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 31 
บริษัท ป 2551 จํานวน 34 บริษัท ป 2552 จํานวน 33 บริษัท ป 2553 จํานวน 33 บริษัท ป 2554 
จํานวน  37 บริษัท บริษัทที่มีความเปนไปไดสูงมากที่กิจการจะเกิดภาวะลมละลาย(Distress Zone) 
แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 29 บริษัท ป 2551 จํานวน 33 บริษัท ป 2552 จํานวน 24 บริษัท ป 
2553 จํานวน 13 บริษัท ป 2554 จํานวน 18 บริษัท และบริษัทที่กิจการอาจเกิดภาวะลมละลาย
หรือไมก็ได(Gray Zone) แบงออกเปน ป 2550 จํานวน 332 บริษัท ป 2551 จํานวน 343 บริษัท ป 
2552 จํานวน 357 บริษัท ป 2553 จํานวน 369 บริษัท และป 2554 จํานวน 357 บริษัท 


